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Séo Paulo, 19 de agosto de 2015.

Ao limo. Sr. Diretor Presidente da ARSESP
e Diretor de Regulagao Econdmico-financeira
Dr. José Bonifacio de Souza Amaral Filho

Assunto: Consideragoes a Nota Técnica Preliminar NT/F/006/2015

Proposta de Revisao Extraordinaria do Contrato de Concessao do
Municipio de Mairinque

Prezados Senhores

A SANEAQUA MAIRINQUE S.A., concessionaria dos servicos de
abastecimento de &gua e esgotamento sanitario no Municipio de Mairinque
(“Saneaqua”), representada pelos abaixo signatarios nos termos do seu Estatuto
Social, vem respeitosamente apresentar suas contribuicdes a Nota Técnica Preliminar
supra indicada (“Nota Técnica Preliminar”), publicada no @mbito da Consulta Publica da
Revis&o Extraordinaria do Contrato de Concessao da ora Manifestante.
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1. BREVE HISTORICO - OBJETIVO DA PRESENTE CONSULTA PUBLICA

A presente Nota Técnica Preliminar foi publicada no @mbito da Consulta
Publica para Revisao Extraordinaria do Contrato de Concesséo para abastecimento de
agua e esgotamento sanitario de Mairinque.

Em 4 de fevereiro do presente ano, a Saneaqua submeteu a ARSESP
requerimento de revisdo extraordinaria da tarifa, em razdo do aumento inesperado e
significativo do custo da energia elétrica.

Como cedigo, nos ultimos meses do ano de 2014 e neste ano de 2015 as
faturas de energia elétrica subiram acima da média dos reajustes verificados nos anos
anteriores. Diversas razdes ensejaram 0s aumentos, sendo a crise hidrica a mais
significativa. A escassez hidrica levou ao acionamento das usinas termelétricas, como
fonte complementar para geragéo de energia. O rateio desse custo inesperado recaiu
sobre 0s consumidores.

Em outubro de 2014, a Agéncia Nacional de Energia Eléetrica — ANEEL
homologou o reajuste das tarifas da CPFL Piratininga, que atende a Saneaqua,
publicado pela Resolugdo Homologatéria n° 1.810. A média desse reajuste é de
22,43% (vinte e dois virgula quarenta e trés por cento).

Além disso, sera extinta a modalidade tarifaria convencional, obrigando o
reenquadramento das unidades consumidoras alocadas na referida classe tarifaria nas
modalidades horarias azul ou verde, a partir de 23 de outubro de 2015. Havera, com
isso, incremento de cerca de 5,12% (cinco virgula doze por cento) sobre as faturas das
unidades consumidoras em questao."

Né&o fosse bastante, no inicio do ano de 2015, entrou em vigor o sistema de
bandeiras tarifarias. O faturamento da energia mensal ficou atrelado a bandeira
vigente, publicada pela ANEEL, segundo as condicbes de geracdo de eletricidade
avaliadas pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS. Para cada bandeira —
verde, amarela ou vermelha — ha um custo especifico, majorado em razéo das piores
condigdes climaticas (que, no extremo, refere-se a bandeira vermelha). Paralelamente,

1 . . . ~ iy ~ o
Percentual estimado, calculado considerando a situagao atual e a melhor classificagdo tarifaria entre
as modalidades azul e verde.
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em margo do ano corrente, a ANEEL autorizou a reviséo tarifaria extraordinaria das
distribuidoras de energia, o que implicou em novo aumento do valor do quilowatts-hora
(kWh) das bandeiras amarela e vermelha. O efeito médio da revisdo tarifaria
extraordinaria para a CPFL Piratininga foi de 29,20% (vinte e nove virgula vinte por
cento).

Por fim, em outubro préximo havera novo reajuste das tarifas de energia da
CPFL Piratininga, 0 que ensejard novo aumento das faturas em torno de 6,50% (seis
virgula cinquenta por cento) para as unidades consumidoras em alta tenséo e 17,57%
para as unidades consumidoras em baixa tensdo (valores utilizados na projecdo da
ARSESP).

De acordo com os célculos adotados pela concessionaria, o impacto do
aumento do custo da energia elétrica, considerando apenas o reajuste aplicado em
outubro de 2014, valor refletido nas contas de energia elétrica em fevereiro de 2015,
data do pedido do reequilibrio, implicaria no aumento da tarifa referencial (TR) em
4,75% (quatro virgula setenta e cinco por cento), nos termos da Carta SAN-ORS
116/15. Considerando todos os aumentos ja aplicados ou confirmados pela ANEEL
para as contas de energia elétrica na data atual, os calculos da concessionaria
remetem a um aumento de 11,24% nas tarifas de agua e esgoto, desconsiderando a
variagdo de impacto nos custos reais da concessionaria com a amplia¢do do sistema
de esgotamento sanitario previsto no Contrato de Concesséo.

2. AS PREMISSAS ADOTADAS PELA NOTA TECNICA PRELIMINAR
2.1 Os Dados Objetivos Considerados

A Nota Técnica Preliminar concluiu pela necessidade de revisao
extraordinaria do Contrato de Concesséo da Saneaqua. As premissas adotadas para o
calculo da revisédo extraordinaria foram:

(a) Garantia da Taxa Interna de Retorno do Contrato de Concesséo, fixada
em 8,85% (oito virgula oitenta e cinco por cento), nos termos
contratuais;

(b) Reconhecimento do impacto que o aumento extraordinario das tarifas
de energia elétrica teve sobre as despesas operacionais da
Concessionaria, de forma n&o prevista inicialmente. Para tanto,
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analisou-se os dados de consumo e os valores das faturas de energia
elétrica no periodo de janeiro de 2011 até maio de 2015.

(c) Adocao do percentual proposto pela ANEEL para o reajuste da CPFL
Piratininga, no percentual de 6,50% (seis virgula cinquenta por cento)
para as unidades consumidoras em alta tenséo e 17,57% (dezessete
virgula cinquenta e sete por cento) para as unidades consumidoras em
baixa tens&o (caso da Saneaqua);

(d) Considerou-se a extingdo da modalidade tarifaria convencional, o que
ensejara um impacto adicional médio de 5,12% (cinco virgula doze por
cento);

(e) Para 2016, a ARSESP projetou a incidéncia unica da bandeira verde, o
que implicaria em reducao dos valores tarifarios atuais, faturados na
bandeira vermelha, em 10% (dez por cento);

(f) Para 2018, projetou-se redugdo do custo de energia elétrica em 20%
(vinte por cento), supondo-se que a crise hidrica sera superada;

(g) Manteve-se o mesmo nivel de eficiéncia energética atual.

Foi ressaltada que na préxima revisdo ordinaria do Contrato de Concessao,
a ser realizada no ano de 2016, serdo feitos ajustes em razdo da evolugdo das
condigdes do mercado de energia elétrica.

2.2 A Metodologia de Calculo da ARSESP

A ARSESP buscou avaliar o impacto das variagdes no custo de energia
elétrica em relagdo aos valores originais previstos nas projec¢des econdmico-financeiras
referentes a prestagao dos servigos. Com isso, foi determinado o novo Nivel Tarifario
para preservar a TIR de 8,85% (oito virgula oitenta e cinco por cento), garantida pelo
contrato.

A quantificacdo dos impactos das novas tarifas de energia elétrica sobre a
concessao considerou a variagdo no custo unitario de energia, expresso em reais
constantes por metro clbico de agua produzida e de esgoto coletado, e seu impacto no
fluxo de caixa do Contrato, descontados os efeitos monetarios da inflagédo (IGP-M). A
determinagao da variagdo desse custo unitario de energia foi feita com base em dados
da concessionaria, observados até 2015 e na projecao do cenario mais provavel para o
setor elétrico, segundo a Agéncia, que significaria uma estabilizagéo a partir de 2019.
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Para identificacdo do percentual de participagdo da energia elétrica nas
despesas da concessionaria considerou-se a participagdo média durante os anos de
2011-2012, que foi de 16,09% (dezesseis virgula zero nove por cento). Destaque-se
que esse percentual foi mantido constante durante todo periodo da concesséo, embora
0 consumo de energia elétrica (que ja é bastante representativo) deva aumentar
significativamente com a complementagédo do sistema de coleta e tratamento dos
esgotos sanitarios devido a implantacdo de novas Estages Elevatérias de Esgoto -
EEEs e Estagdes de Tratamento de Esgoto — ETEs, fazendo com que o peso da
energia elétrica nos custos totais da Concessionaria praticamente dobre em peso
percentual. A Concessionaria requer, assim, que tal efeito (aumento do peso da
energia elétrica), ndo considerado na revisdo extraordinaria em andamento, seja
contemplado na préxima revisao ordinaria em 2016.

As variagdes obtidas nos custos unitarios de energia foram aplicadas aos
custos previstos nas projecdes econdmico-financeiras para determinagdo do fluxo de
caixa ajustado e do indice de reposicionamento tarifario (IRT) necessario para manter a
TIR prevista no contrato.

O IRT, pelos calculos da ARSESP, foi de 3,1936%.

3. AS CONTRIBUICOES DA CONCESSIONARIA

3.1. Recomposicdao do equilibrio econdmico da concessdo, mas nao o
financeiro

A metodologia adotada pela ARSESP para recomposi¢ao contratual nao
atende a garantia legal ao reequilibrio econémico e financeiro do contrato de
concessdo.2 O equilibrio econémico foi reestabelecido, em consideragdo a TIR
pactuada, mas nao o equilibrio financeiro.

O equilibrio financeiro pressupde a manutengédo das condi¢des efetivas da
proposta, nos termos do art. 37, inc. XXI, da Constituicdo da Republica de 1988. Isso
significa dizer que ndo apenas a TIR pactuada deve ser mantida, mas também as
condicOes de liquidez da concessionaria.

’ Lei n2 8.987/95, art. 10.
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Na proposta apresentada, € possivel visualizar, ano a ano, o resultado de
cada exercicio, 0 assim chamado “saldo de caixa”. Nos anos em que o saldo de caixa é
negativo, esse saldo precisa ser financiado, seja por meio de aportes dos acionistas ou
de empréstimo de capitais de terceiros. Isso normalmente acontece nos anos em que
ha grandes investimentos a serem realizados pela concessionaria.

O problema da metodologia de recomposicao tarifaria proposta neste
momento pela ARSESP € que ela aumentou a pressdo sobre o caixa da
concessionaria, i.e., ampliou 0 saldo de caixa negativo justamente em anos nos quais a
concessionaria precisa investir valores significativos. Em outras palavras, a reviséo
tarifaria, tal como sugerida pela ARSESP na Nota Técnica Preliminar, ndo levou em
consideracdo as condigdes de liquidez da concessionaria, tal como apresentadas em
sua proposta original. A consequéncia pratica € que, se for mantida a metodologia de
recomposicéo proposta na Nota Técnica, a concessionéria ficara obrigada a financiar
um déficit operacional no curto prazo, causado pelo aumento extraordinario de energia
elétrica, que nao estava previsto na sua proposta original.

Veja-se o paradoxo: a ARSESP reconhece o direito da concessionaria ao
reequilibrio, mas, ao invés de lhe dar a recomposi¢do integral concomitante ao
aumento de custos de energia elétrica, opta por um modelo em que a concessionaria
tem que financiar o déficit operacional no curto prazo. Essa metodologia, por
consequéncia, embora mantenha a TIR, cria um problema de liquidez para a
concessionaria: a prestadora de servigos publicos até recebera a remuneracao devida
(pois a TIR esta mantida), mas no longo prazo, enquanto os custos de energia elétrica
extraordinarios tém que ser suportados no curto prazo.

A necessidade de financiamento da concessionaria estava dada na
proposta original; basta verificar o saldo de caixa de cada ano. Ao agravar a
necessidade de financiamento, portanto, a Agéncia esta alterando as condi¢bes da
proposta, o que, legitimamente, apenas poderia ocorrer com a concordancia da
concessionaria. Na conjuntura econdémica atual, no entanto, a concessionaria ndo tem
condi¢bes de absorver o impacto dessa necessidade de financiamento adicional,
particularmente porque esta em vias de investir pesadamente neste e no proximo ano.

O fato é que, a partir da metodologia proposta neste momento pela
ARSESP, o impacto do aumento do custo de energia elétrica continuara sendo
suportado diretamente pela concessionaria, a0 menos parcialmente, especialmente
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nos anos de 2015 e 2016 e somente sera neutralizado a partir de 2017, conforme pode

ser demonstrado pela simples analise dos resultados de cada exercicio, i.e., 0s
respectivos saldos de caixa (as planilhas completas constam do Anexo I):

Tabela 1 - Proposta Comercial da Concessionaria — Data Base de Margo de 2009

ANO 2015 2016 2017

Saldo Final do Projeto -2.718 -17.522 1.824

Tabela 2 - Resultado apresentado na Nota Técnica Preliminar, considerando um
aumento linear nas tarifas ao longo do tempo da concessao de 3,19% - Data Base

de Margo de 2009
ANO 2015 2016 2017
Saldo Final do Projeto -3.186 -17.955 1.408

Tabela 3 - Diferengas entre os dois cenarios (Tabela 1 e Tabela 2)

ANO 2015 2016 2017
Data Base de marc¢o de

2009 -468 -433 -416
Atualizagéo pelo IGPM

acumulado até marco de -642 -594 -571
2015

Pelo fluxo comparativo percebe-se que a proposta constante da Nota
Técnica Preliminar amplia o déficit de caixa nos anos de 2015 e 2016 e reduz
significativamente o superavit de caixa em 2017, considerando as condi¢bes efetivas
da proposta comercial original, da ordem de R$ 50 mil / més (cinquenta mil reais por
més), em valores atualizados para margo de 2015. Esse, portanto, 0 montante a ser
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financiado pela Concessionaria (com capital proprio ou de terceiros), que ndo estava
previsto nas condigdes da proposta original e, portanto, que ndo pode ser
legitimamente exigido em vista da garantia constitucional do art. 37, inc. XXI, da
Constituicdo da Republica.

Julgamos importante uma avaliagdo do impacto da perda de receita dessa
ordem de R$ 50 mil / més proposto pela ARSESP frente ao porte da Concessionaria.

Custos Valor mensal % da reducao de receita
Produto Quimico 20 mil 250 %
Energia Captacao Fiscal 31 mil 160%
Energia da ETA 52 mil 96%
Mao de Obra Operacional 130 mil 39%
Mao de Obra Total 200 mil 25%

Em outras palavras, até o final do ano corrente e nos proximos dois anos, a
concessionaria continuara onerada com o aumento inesperado de seus custos, a
despeito de os anos de 2015 e 2016 serem intensos em investimentos. Ou seja,
justamente nesse momento de pico de investimentos, a capacidade de financiamento
da concessionaria sera reduzida pela necessidade de financiamento de custos
operacionais, causada pelo aumento extraordinario dos pregos de energia. Esse
cenario que compromete a capacidade de investimento da Concessionaria, em Ultima
instancia, poderia comprometer até a prestacdo dos servigos.

Nem se diga que isso € risco da concessionaria. Esse risco, claramente,
néo foi contratualmente atribuido a concessionaria. O financiamento de despesas
operacionais ndo previstas inicialmente ndo é risco atribuivel ao contratado,
competindo-lne somente arcar com as despesas previstas e projetadas e o
financiamento dos investimentos pactuados. Qualquer necessidade de financiamento
adicional ndo pode ser unilateralmente imposto a concessionaria sem incorrer na
quebra das condigdes originais da proposta.

Lembre-se, por oportuno, que as empresas devem preservar sua higidez
financeira, ainda mais quando sdo concessionaria de servigo publico, sob pena de,
como dito, colocar em risco a continuidade de servigos essenciais para a populagéo.
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Os financiadores, naturalmente, também esté&o atentos aos indicadores de
higidez financeira. Um dos instrumentos mais importantes de controle é a regra,
comum em contratos de financiamento, de manutencéo de um determinado indice de
Cobertura do Servigo da Divida — ICSD, afetado justamente conforme as condigdes de
liquidez da concessionaria. Lembre-se que a inobservancia desse tipo de obrigacao
acessoria (chamado, no jargdo dos financiadores, de covenant) leva a consequéncias
de diversas ordens, como vencimento antecipado de dividas ou aumento de garantias
por parte do acionista controlador.

Ndo faz sentido, nesse contexto, que a Agéncia amplie o estresse
financeiro da concessionaria, natural em anos de investimentos pesados, causando-lhe
um problema de liquidez e, no limite, até prejudicando a prépria prestacao dos servigos
aos usuarios finais.

E primordial que a concessionaria tenha preservada sua capacidade de
saldar os financiamentos obtidos para investimentos e que mantenha o félego
financeiro para garantir a adequada prestagéo dos servigos. Isso se faz ndo apenas
com a manutengéo da TIR, mas com a criacdo de mecanismo que permita a percepgao
da receita a0 mesmo tempo da incursao no custo extraordinario de energia elétrica.

Por conseguinte, a forma de reequilibrio proposta ndo podera prevalecer,
sob pena de trazer efeitos gravosos e irreversiveis para a concessao. E a prestagéo
dos servicos que, no final do dia, podera ser colocada em risco.

3.2. Comentarios sobre algumas das premissas adotadas para a revisao

A causa principal do problema de liquidez acima descrito € que a ARSESP
optou por dar um aumento linear na tarifa, ao longo de todo o periodo da concesséo,
embora, da perspectiva do comportamento dos custos de energia elétrica, tenha sido
adotada a premissa de que as faturas de energia serao reduzidas nos préximos anos.

Essa redugao das faturas de energia se daria em virtude de dois fatores,
incertos, mas, ainda assim, contemplados nas projecdes da Agéncia.

Primeiro porque, segundo a ARSESP, o faturamento se dara pela bandeira
verde a partir de 2016. Essa poderia ser, em verdade, uma tendéncia, mas néao um fato
certo.
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O que se discute hoje na ANEEL é a reducdo do valor da bandeira
vermelha, em razdo da expectativa de que “nédo voltem a ser despachadas as térmicas
com CVU maior que R$ 600/MWh em 2015, considerando a previsdo de PLD médio
mensal no segundo semestre” (informagao do sitio eletronico da ANEEL).?

Portanto, a primeira premissa de que partir a ARSESP pode néo se
confirmar.

Segundo, porque estima que os valores das faturas de energia serdo
reduzidos em 20% (vinte por cento) em 2018. Essa outra premissa considera que a
crise hidrica tera sido superada até entdo. Os estudos que existem a respeito ndo sao
contundentes; sdo apenas especulativos, seja no que toca a superacdo da crise, seja
em razéo do percentual adotado na premissa dada pela ARSESP.

Ora, dada a incerteza inerente a essas premissas, melhor seria que se
houvesse optado por um mecanismo que permitisse repassar para a tarifa de dgua, de
forma concomitante, o0 aumento ou redugéo do custo de energia. Ou seja, seria melhor
dar um aumento suficiente agora para compensar integralmente o custo extraordinario
de energia e, no futuro, caso se confirme a premissa de redugéo do custo de energia
elétrica, entdo, abaixar também, de forma proporcional e concomitante, 0 pre¢o da
tarifa de agua.

Do ponto de vista da eficiéncia econdmica, esse mecanismo permitiria
sinalizar melhor para a populagdo, por meio do mecanismo de pregos, a escassez
hidrica. Em tese, uma tarifa mais condizente com a realidade de estresse hidrico
deveria criar incentivos maiores para se poupar agua, 0 que, em ultima instancia,
contribuiria para restabelecer mais rapidamente o equilibrio entre disponibilidade
hidrica e consumo. Por outro lado, quando a escassez hidrica houvesse diminuido,
pela retomada dos niveis histdricos de chuvas, entdo, os precos cairiam, sinalizando
aos consumidores que poderiam utilizar mais desse insumo vital.

Essa légica de eficiéncia econdmica, que foi muito bem captada pela
ANEEL ao criar o sistema de bandeira tarifarias, poderia também ser aplicada as
revisdes de concessionarias de dgua e esgoto.

3
www.aneel.gov.br
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4. SUGESTAO DE ALTERAGAO DA PROPOSTA DE REEQUILIBRIO

Diante da comprovagao de que o desequilibrio financeiro do contrato ndo
foi equalizado pela proposta constante da Nota Técnica Preliminar, faz-se as seguintes
sugestoes:

Primeiro, sugere-se alteragéo tarifaria da agua acompanhe, de forma
proporcional e concomitante, aquela verificada nos pregos de energia. Ou seja, se
neste momento os precos de energia estdo mais elevados, as tarifas de agua deveriam
refletir integralmente esse efeito. Por outro lado, quando as tarifas de energia
baixarem, entdo, de forma concomitante, seriam reduzidas também as tarifas de agua.

Em uma avaliagdo preliminar, a concessionaria simulou um cenéario em
que, neste momento, seria dado um aumento tarifario de 11,24%, e, a partir de outubro
de 2018 (considerando a premissa da ARSESP de queda de 20% no custo da energia
elétrica), uma redugao tarifaria de 4,01%, ficando essa redugéo condicionada a efetiva
queda nas faturas de energia. Isso permitiria mitigar o problema de liquidez enfrentado
pela concessionaria em vista dos custos extraordinarios de energia que vem
suportando.

Como alternativa subsidiaria, seria possivel também desconsiderar a
premissa de que a tarifa de energia sera reduzida em 20% (vinte por cento) a partir de
2018. Com isso, ter-se-ia que adotar um novo calculo para o impacto do aumento
desse insumo onde nao fosse refletida essa suposta redugao.

Caso o evento considerado venha a se concretizar — se a redugao
porventura vier a ocorrer em 20% (vinte por cento) nos proximos anos — podera ser
considerada em um novo processo de Revisdo Extraordinaria.
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5. REQUERIMENTO FINAL

Assim, diante de todo o exposto, a Concessionaria apresenta formalmente
suas consideracdes, aguardando que sejam acolhidas e contribuam para elaboragao
da Deliberagéo referente a esta Reviséo Tarifaria Extraordinaria, em especial (i) o
pedido de que o aumento do peso da energia elétrica (proporcionalmente aos custos
totais operacionais da concessionaria), em vista da implantag&o futura de novas EEES
e ETES, seja contemplado na préxima reviséo ordinaria, e (ii) o pedido de que o
reequilibrio em questdo ndo reduza as condigdes de liquidez financeira da
concessionaria, adotando-se uma das alternativas mencionadas no item 4 acima.

Sem mais para 0 momento, seguimos a disposi¢do de Vossa Senhoria,
com os votos de estima e consideragéo.

Atenciosamente,

Rosemeire Pagni
Gerente Geral

SANEAQUA
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Dispositivo ou contetdo

da Nota Técnica

Contribuigdo/Comentarios

Redagao sugerida para o

dispositivo

A metodologia de
reequilibrio proposta pela
Nota Técnica Preliminar
pretende dar um aumento
linear na tarifa, ao longo
de toda a concessao (vide
itens 4.1,42e4.3da
Nota Técnica)

A metodologia escolhida pela
ARSESP deixa de promover o
reequilibrio financeiro do
contrato, embora reestabeleca
0 equilibrio econdmico, ja que
a TIR contratual esta
garantida.

O fluxo de caixa ajustado
permite verificar o saldo do
caixa ano a ano, restando
evidenciado que para 0s
proximos anos,
especificamente 2015, 2016 e
2017 o saldo negativo foi
majorado em relacdo as
projecOes. Por conseguinte, a
concessionaria tera que
financiar esse déficit
operacional no curto prazo.
Com isso, a metodologia cria
um problema de liquidez para
a Concessionaria. Houve

Sugere-se a revisao da
metodologia adotada para uma
das seguintes alternativas:

(i) que a alteragao tarifaria
acompanhe de forma
proporcional e concomitante a
variagdo do custo da energia.
Nesse momento, seria
necessario um aumento tarifario
da ordem de 11,24%. Em 2018,
caso se concretize a premissa
da reducéo das tarifas de
energia, a tarifa da
Concessionaria poderia ser
reduzida em 4,01%;

(ii) alternativamente, poder-se-ia
desconsiderar a premissa, de
todo ndo comprovada, de que as
tarifas de energia serao
reduzidas em cerca de 20% a
partir de 2018. Caso se
concretize a premissa, esse




agravamento da necessidade
de financiamento, em relagéo
a proposta original. E 0
aumento do custo de energia
continuara sendo suportado
pela Concessionaria, ao
menos nesse curto prazo. Dai
porque nao houve a
recomposicao financeira do
contrato (somente a
recomposi¢ao econémica).

evento poderia ser objeto de
nova revisao extraordinaria.

A metodologia proposta
pela Nota Técnica
Preliminar adota como
premissas (i) 0
faturamento da energia
pela bandeira verde a
partir de 2016 e (i) a
reducao das tarifas de
energia em 20% a partir
de 2018

As premissas que respaldam
a metodologia de reequilibrio
sdo, por ora, incertas. Os
eventos relacionados podem,
por isso, ndo se concretizar.
Veja-se que nem ha certeza
de que o faturamento das
contas de energia se dara
pela bandeira verde em 2016
e, menos ainda, que a partir
de 2018 havera uma redugao
de 20% no custo desse
insumo. Essas premissas sé&o
meras conjecturas, pois ndo
se respaldam em nenhum
documento oficial conclusivo.
Nem no site da ANEEL ha
indicagdes a respeito.

Sugere-se seja, a0 menos,
desconsiderada, para
determinacao da metodologia, as
premissas de que as tarifas de
energia serdo faturas na
bandeira verde, a partir de 2016
e que serdo reduzidas em 20% a
partir de 2018. Por conseguinte,
devera ser repensada a
metodologia de reequilibrio
sugerida.




